


Inflação

CPI:

3,4%

PCE:

2,6%

Payroll e 

Atividade 

Econômica

353 mil

3,7%

3,3%
(PIB 4Tº)

4,2% (P)

PIB 1Tº/24

Taxa de 

Juros

5,25% - 5,50%

CME Group

19,5% 

queda de 25 bps 

(Março)

63,8% 

queda de 25 bps

(maio)



Inflação

2,8% 
(Janeiro)

Núcleo

3,3%

Atividade 

Econômica

0,0%
(PIB 4ºT)

Tx Desemprego

6,4%

Taxa de 

juros

4,5%



Inflação

-0,3%
(dezembro)

Atividade 

Econômica

1,0%
(PIB 4ºT)

5,2%
2023

Governo

Medidas de 

estímulos



Considerações

Estados Unidos

• Questão Monetária;

• Questão Fiscal.

China

• Ritmo de crescimento e momento de incertezas.

Zona do Euro

• Uma economia muito enfraquecida com sinais de 

recessão técnica.



Inflação

4,62%

Selic

11,25%

• Ruído fiscal

• Desaceleração lenta 

da inflação

• Sinais de 

enfraquecimento da 

economia

Atividade 

Econômica

0,1%
(PIB 3 Tº)

↓ 7,4%

(Tx. Desemprego)

-430 mil empregos 

(Caged)

Governo

• Medidas aumento 

de arrecadação;

• Nova Indústria do 

Brasil;

• ↑ 72,3% despesas    

(dezembro) 

↑12,5% no ano;



Considerações

Questão Monetária

• Processo desinflacionário, mas com resiliência no 

consumo das famílias e mercado de trabalho apertado;

• Possibilidade de alteração de ritmo de queda da Selic.

Questão Fiscal

• Pessimismo sobre a capacidade orçamentária.

Questões Externas

• Guerras que afetam a precificação das commodities;

• Economia chinesa e americana.
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