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Os recursos do INPREVID sdo aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Titulos Pablicos 71,34%
Caixa DTVM 14,61%
BB DTVM 14,04%
Caixa Econdmica Federal 0,00%
[ Titulos Pdblicos na Curva 71,34% M Fundos de Renda Variavel 4,48%
Banrisul 0,00% M Fundos de Renda Fixa 24,17% H Contas Correntes 0,00%
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
INPREVID 0,67% 5,16% 11,94%
META - INPC + 5,50% 1,10% 5,70% 9,82%
CDI 1,07% 5,66% 14,76%
IMA GERAL 0,81% 5,29% 13,48%
IBOVESPA -7,22% 7,86% 26,83%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUGAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHGOES)
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Desde o inicio do atual conflito envolvendo os Estados Unidos e o Ird, observa-se uma alta dos juros ao redor do mundo.
Os impactos inflacionarios provocados pela restricdo de uma parcela relevante da oferta global de petréleo passaram a
incorporar prémios maiores nas taxas de juros, em meio a necessidade de os bancos centrais conterem o avan¢o dos
precos e evitarem uma desancoragem adicional das expectativas de inflagdo.

Em particular, a curva de juros de longo prazo dos Estados Unidos apresentou elevagdo significativa. As taxas dos titulos
do Tesouro americano de 10 anos acumularam alta de aproximadamente 50 pontos-base desde o inicio do conflito,
refletindo a percepcao dos agentes de que o Federal Reserve devera manter uma politica monetaria mais restritiva por
um periodo prolongado, diante das incertezas relacionadas as consequéncias da guerra e da resiliéncia demonstrada
pela economia americana.

No final de maio, surgiram noticias mais positivas para os mercados. A possibilidade de reabertura do Estreito de Or-
muz pelo Ird ganhou forca em meio as negocia¢6es com os Estados Unidos, que seguem avanc¢ando de forma gradual,
mas ainda enfrentam diversos obstaculos desde a assinatura do acordo de cessar-fogo em abril. Essa perspectiva contri-
buiu para uma reducdo dos precos do petréleo nos mercados internacionais, aliviando parcialmente o principal canal de
transmissdo do conflito para a inflacdo global. Ainda assim, a volatilidade deve permanecer elevada enquanto um acordo
definitivo ndo for formalizado, o que limita um fechamento mais consistente das curvas de juros globais.

Historicamente, movimentos de alta nos juros de longo prazo americanos costumam apresentar correlacao negativa com
os mercados acionarios, sobretudo em economias emergentes como o Brasil, que tendem a ser mais sensiveis a choques
externos.

Essa preocupag¢do também ficou evidente na ata da uUltima reunido do Federal Reserve. O comité adotou um tom mais
cauteloso, e a dissidéncia de trés membros em relagdo a manuten¢do do viés de baixa para os juros evidenciou a preo-
cupacao crescente com a inflacdo. A maior parte dos participantes avaliou que um aperto monetario adicional poderia
ser apropriado caso 0s pregos permanecessem persistentemente acima da meta.

Os dados recentes reforcam essa avaliacdo. Em abril, o indice de Precos das Despesas de Consumo Pessoal (PCE) atingiu
3,8% em 12 meses, enquanto seu nucleo avancou para 3,3%, sustentando a percep¢do de que 0 espaco para novos cortes
de juros permanece bastante limitado no curto prazo.

Assim como a economia dos Estados Unidos segue demonstrando resiliéncia, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
também apresentou crescimento no primeiro trimestre de 2026. A atividade econémica avancou 1,1% na comparacao
trimestral e acumulou expansdo de 1,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os dados mais recentes mostraram recuperacdo em alguns segmentos importantes da economia. A indUstria extrativa
continuou sendo um dos principais destaques, impulsionada pelo aumento da producgdo de petréleo e beneficiada pelo
ambiente de precos elevados da commodity. Além disso, a construcgao civil apresentou retomada, movimento relevante
por se tratar de um setor tradicionalmente mais sensivel a condi¢des financeiras restritivas e ao encarecimento do crédito.

Pelo lado da demanda, a economia também mostrou sinais de for¢a. O consumo das familias acelerou em relagdo aos
trimestres anteriores, sustentado por politicas de estimulo a renda, crescimento dos salarios reais e um mercado de
trabalho que permanece resiliente. Esse conjunto de fatores contribuiu para um maior dinamismo da economia brasileira
no primeiro trimestre do ano.

No entanto, as expectativas continuam apontando para uma desaceleracdo da atividade nos préximos trimestres. A ma-
nuteng¢do de uma politica monetdria contracionista e de condi¢8es de crédito mais restritivas tende a continuar limitando
0 crescimento, especialmente nos setores mais sensiveis ao custo de financiamento.

Em linha com uma atividade econdmica ainda resiliente, os ultimos Boletins Focus seguem mostrando revisdes altistas
para as expectativas de inflacdo. A combinacdo entre demanda doméstica aquecida, mercado de trabalho apertado e
pressdes persistentes sobre os precos dos alimentos continua dificultando o processo de convergéncia da inflagdo para
a meta.

Além disso, o mercado acompanha com atencdo a possibilidade de ocorréncia de um evento de El Nifio mais intenso até
o final do ano, conforme avalia¢des de érgaos meteoroldgicos como a NOAA. Caso esse cendrio se confirme, poderao
surgir pressdes adicionais sobre os precos de alimentos, especialmente ao longo de 2027, horizonte que possui maior
relevancia para as decisdes de politica monetaria do Banco Central do Brasil.

Dessa forma, o balango de riscos para a inflagdo continua assimétrico para cima. Esse cenario se torna ainda mais desa-
fiador diante de um mercado de trabalho que permanece apertado, sustentando o crescimento da renda e do consumo
das familias. Ao mesmo tempo, a produtividade da economia brasileira tem mostrado evolug¢do limitada, enquanto os
salarios reais continuam avangando em ritmo superior. Essa combinacdo tende a elevar os custos das empresas e susten-
tar pressdes inflacionarias, reduzindo o espaco para uma flexibilizagdo mais intensa da politica monetaria e reforcando
a necessidade de manutencdo de juros restritivos por um periodo prolongado.
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O cdmbio tem sido um dos principais fatores que vém limitando a alta da inflacdo sobre a economia brasileira. O cenario
externo contribuiu de forma favoravel para a taxa de cdmbio ao longo do ultimo ano, sustentado por um fluxo de capitais
relativamente positivo para os ativos domésticos. Além disso, a posicao do Brasil como exportador liquido de petroleo e
de commodities agricolas reduz parte da vulnerabilidade da economia aos choques recentes observados nos mercados
globais. Soma-se a isso a relevancia crescente de minerais estratégicos presentes no pais, incluindo as chamadas terras
raras, tema que ganhou destaque no cendrio internacional. Esse conjunto de fatores contribui para que o Brasil conti-
nue sendo percebido como um destino relativamente atrativo dentro do universo de mercados emergentes, ajudando a
sustentar o cambio.

Contudo, existem fatores que historicamente aumentam a volatilidade cambial, e 0 ambiente politico é um dos mais
relevantes para o caso brasileiro. A medida que o calendario eleitoral se aproxima, a tendéncia é de maior sensibilidade
dos mercados aos desdobramentos politicos. Eventos recentes envolvendo os principais candidatos podem alterar a
dindmica da disputa e influenciar a percep¢do dos investidores em relagdo aos rumos da politica econdmica a partir do
proximo ano.

Nesse contexto, os préximos meses tendem a ser marcados por um aumento da incerteza politica, fator que pode pres-
sionar os prémios de risco dos ativos domésticos. Essa dinamica costuma se refletir principalmente nos vértices mais
longos da curva de juros, que incorporam expectativas relacionadas ao cenario fiscal e institucional do pais. Assim, uma
reducao mais consistente das taxas de juros de longo prazo continuara dependendo ndo apenas do comportamento
da inflacdo, mas também de avang¢os na percepcdo de sustentabilidade fiscal e de maior previsibilidade do ambiente
politico.
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