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Notas Explicativas

# A primeira coluna denota a posição do fundo no ranking de rentabilidade acumulada em 12 meses, listando até 35 fundos por página. Importante ressaltar que os resultados passados não constituem garantia de rentabilidade futura.

*** Os fundos investidos pelo RPPS estão Destacados em Negrito e com Asteriscos***. Indiferente à sua posição no ranking, os fundos investidos sempre estarão presentes na tabela.

Rent % Rentabilidade percentual do fundo na janela temporal indicada.

≠ Bench Diferença entre a rentabilidade e o benchmark no período. Se ela for positiva, significa que o fundo superou seu benchmark. 

Rent+ Quantidade de meses em que o fundo apresentou rentabilidade positiva no período.

>Bench Quantidade de meses em que o fundo superou o desempenho do seu benchmark durante a janela indicada.

Vol¹ Variabilidade dos retornos do fundo, estando diretamente associada ao nível risco. Quando Vol = 2, ao final de 1 ano o retorno do fundo pode estar, estatisticamente, 2% acima ou abaixo da sua média.

Sharpe¹ Aponta se a volatilidade do fundo foi bem remunerada. Um Sharpe de 0,5 indica que, anualmente, para cada 1% de volatilidade assumida, o fundo tende a entregar 0,5% de retorno acima do CDI.

Sortino¹ Similar ao Sharpe, porém, considera apenas a "volatilidade ruim" no cálculo, excluindo as oscilações positivas. Um sortino de 0,5 aponta que, para cada 1% de volatilidade indesejada, o fundo entregou 0,5% de retorno acima do CDI. 

Tr. Error¹ Tracking Error. Mede o quanto a distância entre o fundo e o benchmark oscilam ao longo do tempo. Quanto mais próximo de zero, melhor o fundo replica o benchmark, sinalizando uma gestão passiva.  

Alfa¹ Quando positivo, indica uma gestão eficiente, enquanto valores negativos apontam que o risco não foi compensado. Um Alfa de 0,5 representa 0,5% de retorno anual acima acima do esperado, dadas as oscilações do mercado.

Beta¹ Mede a sensibilidade do fundo em relação ao risco do Ibovespa. Quando Beta = 0,5 o fundo tende a variar 0,5% para cada 1% de oscilação do Ibovespa. Quando negativo, o fundo se move na direção oposta ao mercado.

Enq. Enquadramento do fundo em relação à Resolução CMN nº 5.272, de 18 de dezembro de 2025.

Tx Global Taxa Global do fundo, em termos percentuais. É a soma de todas as taxas cobradas pelo fundo, como administração, gestão, custódia, entre outras.

¹Os valores apresentados são em termos anualizados.

DISCLAIMER: Este relatório foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos para uso exclusivo dos seus clientes, não podendo ser reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa ou instituição sem a expressa autorização da SMI Consultoria de Investimentos. As informações

contidas neste relatório foram obtivas de fontes públicas, e são consideradas confiáveis na data em que o relatório foi elaborado. Entretanto, os dados aqui contidos não representam, por parte da SMI Consultoria de Investimentos, garantia de exatidão das informações prestadas

ou julgadas sobre sua qualidade. Em nenhuma hipótese este material deverá ser a única fonte de embasamento para tomada de decisão de investimentos. Recomenda-se a leitura atenta dos regulamentos, prospectos, lâminas e o completo entendimento da estratégia executada

pelos gestores dos fundos antes da tomada de decisão. Resultados passados não constituem garantia de rentabilidade futura.

Em sua política de investimentos, o RPPS determina que deverá ser realizada semestralmente uma análise comparativa dos fundos investidos em relação aos seus respectivos benchmarks, e produtos de características semelhantes, para fins de verificação 

dos seus desempenhos e da necessidade de eventuais desinvestimentos. Para auxiliar na execução dessa análise, o presente material traz uma série de informações dos fundos investidos pelo RPPS, e de fundos similares, agrupados em conjuntos que 

permitam uma comparação direta entre eles. A seguir, são descritas as principais características dos dados apresentados.
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Fundos de Renda Fixa 100% Títulos Públicos com Benchmark CDI

Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error

1 44.917.025/0001-20 Vinci Prezzi 16,59 1,81 12 7 0,86 1,56 2,71 0,86 7, I 0,85

2 11.061.230/0001-87 Caixa Topázio Corporativo Referenciado 14,80 0,02 12 7 0,02 0,67 1,21 0,02 28,73 0,03 24 15 0,10 0,13 0,52 0,04 7, I 0,10

3 24.634.187/0001-43 Sicredi Liquidez Empresarial Referenciado 14,80 0,02 12 5 0,03 0,51 0,79 0,03 28,75 0,04 24 12 0,11 0,18 0,58 0,05 7, I 0,15

4 21.743.480/0001-50 Banrisul Absoluto 14,80 0,02 12 6 0,05 0,38 0,60 0,04 28,75 0,05 24 13 0,11 0,20 0,55 0,06 7, I 0,15

5 11.046.645/0001-81 BB Referenciado DI Títulos Públicos 14,74 -0,04 12 3 0,02 -1,83 -3,27 0,01 28,62 -0,08 24 8 0,10 -0,32 -1,79 0,03 7, I 0,10

6 37.927.707/0001-58 BTG Pactual Institucional Tesouro Selic Simples 14,73 -0,05 12 3 0,03 -1,61 -2,45 0,02 28,65 -0,06 24 9 0,10 -0,20 -0,83 0,04 7, I 0,08

7 14.843.784/0001-24 Icatu Vanguarda Simples Soberano 14,73 -0,05 12 3 0,04 -1,22 -1,94 0,03 28,61 -0,09 24 10 0,11 -0,31 -0,83 0,06 7, I 0,15

8 07.277.931/0001-80 Sicredi CIC Taxa Selic 14,72 -0,06 12 3 0,03 -1,57 -2,28 0,03 28,58 -0,13 24 9 0,11 -0,45 -1,41 0,05 7, I 0,24

9 09.577.447/0001-00 Santander CIC Títulos Públicos Referenciado Premium 14,71 -0,07 12 2 0,03 -1,95 -2,95 0,03 28,49 -0,21 24 4 0,11 -0,76 -2,55 0,04 7, I 0,20

10 35.292.588/0001-89 BB CIC Previdenciário Alocação Ativa Retorno Total 14,70 -0,08 12 5 0,48 -0,17 -0,26 0,48 27,21 -1,49 24 11 0,65 -1,00 -1,39 0,64 7, I 0,30

11 03.233.070/0001-88 Porto Seguro Soberano Referenciado 14,67 -0,11 12 4 0,07 -1,15 -1,33 0,07 28,71 0,01 24 11 0,07 -1,15 -1,33 0,07 7, I 0,15

12 26.559.284/0001-44 XP FIC Trend Pós-Fixado Simples 14,67 -0,11 12 1 0,03 -3,89 -5,65 0,02 28,57 -0,14 24 8 0,11 -0,45 -1,05 0,07 7, I 0,15

13 06.175.696/0001-73 Itaú CIC Soberano Simples 14,67 -0,11 12 1 0,02 -5,49 -8,42 0,01 28,46 -0,24 24 4 0,10 -0,93 -4,70 0,02 7, I 0,15

14 10.347.195/0001-02 Safra FIC Soberano Regime Próprio Referenciado 14,64 -0,15 12 2 0,09 -1,48 -2,04 0,09 28,38 -0,32 24 6 0,12 -1,03 -2,27 0,07 7, I 0,09

15 09.215.250/0001-13 BTG Pactual Tesouro Selic Referenciado 14,62 -0,17 12 1 0,03 -5,58 -6,83 0,02 28,37 -0,33 24 3 0,10 -1,28 -5,39 0,03 7, I 0,20

16 05.164.356/0001-84 Caixa Brasil Títulos Públicos*** 14,58 -0,21 12 2 0,12 -1,44 -1,84 0,12 28,43 -0,27 24 7 0,14 -0,81 -1,44 0,10 7, I 0,20

17 05.164.358/0001-73 Caixa Aliança Títulos Públicos Curto Prazo 14,52 -0,26 12 0 0,01 -20,10 -15,83 0,00 28,10 -0,60 24 0 0,10 -2,38 -15,84 0,00 7, I 0,20

18 04.857.834/0001-79 BB CIC Tesouro Selic 14,51 -0,27 12 0 0,02 -12,82 -12,33 0,01 28,09 -0,61 24 1 0,10 -2,38 -9,78 0,02 7, I 0,20

19 05.164.364/0001-20 Caixa RS Títulos Públicos 14,50 -0,29 12 3 0,15 -1,59 -2,00 0,15 28,19 -0,52 24 6 0,15 -1,35 -2,16 0,12 7, I 0,20

20 03.256.793/0001-00 Bradesco Federal Extra Referenciado 14,42 -0,36 12 0 0,02 -17,88 -13,85 0,01 27,96 -0,75 24 1 0,10 -2,92 -9,42 0,03 7, I 0,15

21 11.311.874/0001-86 Banrisul Soberano 14,36 -0,42 12 1 0,04 -8,69 -9,44 0,04 27,81 -0,89 24 2 0,11 -3,14 -7,00 0,06 7, I 0,50

22 07.381.653/0001-07 SulAmérica Ativo 14,25 -0,53 12 4 0,68 -0,68 -0,89 0,68 27,77 -0,93 24 9 0,55 -0,67 -0,91 0,54 7, I 0,50

23 52.156.446/0001-03 Itaú CIC Institucional Janeiro 13,88 -0,90 11 6 1,51 -0,79 -1,00 1,52 29,50 0,79 23 15 1,51 -0,79 -1,00 1,52 7, I 0,50

24 14.508.643/0001-55 Caixa CIC Brasil Disponibilidades 13,66 -1,13 12 0 0,01 -79,95 -15,72 0,01 26,13 -2,57 24 0 0,10 -10,25 -15,79 0,01 7, I 0,80

25 08.246.263/0001-97 Bradesco Maxi Poder Público 13,64 -1,15 12 0 0,06 -17,72 -12,28 0,06 26,40 -2,30 24 0 0,10 -8,68 -11,71 0,05 7, I 0,20

26 04.061.762/0001-59 BB CIC Absoluto 13,38 -1,40 12 0 0,01 -89,54 -15,73 0,01 25,63 -3,07 24 0 0,10 -12,43 -15,73 0,01 7, I 1,00

27 29.241.799/0001-90 Itaú CIC Institucionais Legend 12,86 -1,92 12 4 1,80 -0,80 -0,92 1,80 27,43 -1,28 24 11 1,75 -0,30 -0,37 1,75 7, I 0,50

28 09.632.730/0001-80 BB CIC Pleno 12,83 -1,95 12 0 0,02 -100,25 -15,71 0,01 24,42 -4,29 24 0 0,10 -17,39 -15,74 0,01 7, I 1,50

29 04.288.966/0001-27 BB CIC Automático Setor Público 12,54 -2,24 12 0 0,01 -146,91 -15,80 0,01 23,79 -4,92 24 0 0,10 -20,13 -15,81 0,01 7, I 1,75

30 03.737.208/0001-86 Caixa FIC Liquidez Polis 12,54 -2,24 12 0 0,02 -102,37 -15,66 0,02 23,31 -5,39 24 0 0,10 -20,45 -15,72 0,02 7, I 1,70

31 01.353.260/0001-03 Banrisul Automático Curto Prazo 12,24 -2,54 12 0 0,04 -57,05 -15,31 0,04 23,20 -5,50 24 0 0,10 -21,67 -15,28 0,04 7, I 1,60

32 50.803.936/0001-29 Caixa FIC Automático Polis 11,66 -3,12 12 0 0,02 -142,18 -15,74 0,02 21,31 -7,39 24 0 0,11 -27,91 -15,77 0,02 7, I 1,70

33 36.935.494/0001-43 SulAmérica Income 11,57 -3,22 12 4 1,86 -1,41 -1,81 1,86 20,99 -7,71 23 6 2,10 -1,52 -2,00 2,09 7, I 0,25

34 42.592.315/0001-15 BB CIC Automático 11,32 -3,46 12 0 0,17 -16,59 -14,97 0,17 21,32 -7,38 24 0 0,15 -18,75 -15,35 0,12 7, I 1,75

CDI 14,78 0,01 28,70 0,10

DISCLAIMER: Este relatório foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, não podendo ser reproduzida ou distribuída por este a qualquer pessoa ou instituição sem a expressa autorização da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Para mais informações, ligue para (48) 3027 5200.

#
12 Meses 24 Meses

Enq. Tx GlobalIdentificação
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Fundos de Renda Fixa Geral com Benchmark CDI

Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error

1 44.345.473/0001-04 BB CIC Ativa Plus 18,33 3,55 10 7 3,90 0,72 1,13 3,90 32,65 3,94 19 11 4,17 0,42 0,63 4,17 7, V 0,90

2 56.052.260/0001-65 NU Ater Referenciado 15,13 0,34 12 10 0,10 2,98 4,03 0,10 7, V 0,03

3 16.599.968/0001-16 AZ Quest CIC Yield 14,97 0,18 12 8 0,56 0,56 0,88 0,56 27,74 -0,97 24 12 0,70 -0,61 -0,89 0,68 7, V 1,00

4 19.769.018/0001-80 Caixa CIC Top Private 14,92 0,14 12 10 0,05 2,61 4,21 0,05 29,12 0,42 24 20 0,11 1,46 3,74 0,06 7, V 0,15

5 18.060.364/0001-22 BB CIC Corporate Bancos 14,91 0,13 12 12 0,03 4,28 21,89 0,02 29,18 0,48 24 21 0,12 1,50 4,51 0,08 7, V 0,20

6 13.077.418/0001-49 BB CIC Perfil Previdenciário*** 14,89 0,11 12 8 0,05 2,14 3,41 0,04 28,96 0,25 24 18 0,11 0,87 2,39 0,06 7, V 0,20

7 03.069.104/0001-40 Santander CIC Premium 14,87 0,09 12 9 0,04 2,07 3,21 0,04 29,00 0,30 24 18 0,11 1,15 3,88 0,05 7, V 0,20

8 04.501.865/0001-92 BTG Pactual Capital Markets 14,86 0,07 12 7 0,05 1,29 1,81 0,05 28,92 0,22 24 17 0,11 0,80 2,81 0,05 7, V 0,25

9 51.781.137/0001-61 Nu CIC Institucional 14,85 0,07 12 8 0,10 0,59 0,76 0,10 28,95 0,25 24 17 0,15 0,69 1,28 0,12 7, V 0,20

10 03.737.206/0001-97 Caixa Brasil Referenciado*** 14,84 0,05 12 9 0,04 1,04 1,54 0,04 28,93 0,23 24 18 0,11 0,81 2,12 0,06 7, V 0,20

11 03.399.411/0001-90 Bradesco Premium Referenciado 14,82 0,04 12 7 0,04 1,00 1,42 0,04 29,09 0,39 24 16 0,10 1,52 5,25 0,05 7, V 0,20

12 48.908.570/0001-00 Fator Max Simples 14,81 0,03 12 5 0,04 0,62 1,00 0,03 28,84 0,14 24 11 0,10 0,54 1,92 0,05 7, V 0,20

13 48.899.234/0001-49 MAG Ativo 14,81 0,03 12 5 0,72 0,08 0,11 0,72 28,76 0,06 24 11 0,59 0,02 0,03 0,58 7, V 0,70

14 36.368.646/0001-73 Safra Cash Bancos Referenciado 14,81 0,03 12 7 0,11 0,74 1,24 0,11 28,91 0,21 24 16 0,16 0,90 1,72 0,13 7, V 0,15

15 11.435.287/0001-07 MAG Renda Fixa 14,81 0,03 12 6 0,16 0,17 0,24 0,16 28,85 0,14 24 15 0,18 0,28 0,44 0,15 7, V 0,30

16 02.224.354/0001-45 Santander CIC Institucional Premium 14,80 0,01 12 6 0,03 0,33 0,47 0,03 28,88 0,18 24 15 0,10 0,73 2,20 0,05 7, V 0,20

17 10.322.633/0001-70 Caixa Mega Referenciado 14,80 0,02 12 8 0,04 0,37 0,55 0,04 28,89 0,18 24 17 0,11 0,66 1,70 0,06 7, V 0,25

18 02.296.928/0001-90 BB Institucional 14,77 -0,01 12 8 0,09 -0,04 -0,05 0,09 28,70 0,00 24 14 0,15 -0,02 -0,03 0,11 7, V 0,20

19 23.215.008/0001-70 Caixa Brasil Matriz 14,76 -0,03 12 7 0,10 -0,18 -0,23 0,10 28,81 0,11 24 15 0,13 0,32 0,61 0,08 7, V 0,20

20 10.646.885/0001-54 Caixa CIC Rubi 14,75 -0,03 12 7 0,05 -0,54 -0,76 0,05 28,74 0,04 24 16 0,11 0,14 0,33 0,06 7, V 0,30

21 00.832.435/0001-00 Itaú Institucional Referenciado 14,73 -0,05 12 6 0,05 -1,03 -1,23 0,05 28,79 0,09 24 17 0,10 0,34 1,04 0,04 7, V 0,18

22 03.564.809/0001-34 Sicredi CIC CDI 14,72 -0,06 12 7 0,06 -0,85 -1,08 0,06 28,68 -0,02 24 15 0,11 -0,07 -0,21 0,05 7, V 0,30

23 17.899.612/0001-60 MAG Cash 14,72 -0,06 12 7 0,11 -0,52 -0,92 0,11 28,95 0,25 24 14 0,19 0,52 0,90 0,16 7, V 0,80

24 14.287.871/0001-42 Sicoob Renda Fixa 14,70 -0,08 12 2 0,04 -2,04 -3,04 0,03 28,65 -0,06 24 9 0,11 -0,19 -0,52 0,06 7, V 0,30

25 51.415.957/0001-30 Vinci Institucional Referenciado 14,67 -0,11 12 1 0,02 -4,78 -6,92 0,01 28,60 -0,10 24 8 0,10 -0,40 -1,68 0,03 7, V 0,15

26 02.536.364/0001-16 Safra Master CDI 14,64 -0,14 12 4 0,09 -1,24 -1,71 0,09 28,51 -0,19 24 11 0,12 -0,61 -1,28 0,07 7, V 0,30

27 00.975.480/0001-06 Bradesco H Referenciado 14,61 -0,17 12 1 0,02 -8,08 -10,28 0,01 28,30 -0,40 24 4 0,10 -1,53 -5,99 0,03 7, V 0,15

28 48.373.485/0001-95 BTG Pactual Hedge Sigma Institucional 14,50 -0,28 11 7 3,43 -0,04 -0,05 3,43 28,99 0,28 23 15 2,47 0,02 0,03 2,47 7, V 0,40

29 06.095.438/0001-87 Santander CIC Advanced Crescimento Institucional 14,46 -0,32 12 3 0,32 -0,82 -1,10 0,32 28,42 -0,28 24 8 0,30 -0,40 -0,63 0,28 7, V 0,30

30 05.755.769/0001-33 Icatu Vanguarda Plus 14,24 -0,55 12 4 0,38 -1,21 -1,53 0,38 27,89 -0,81 24 11 0,49 -0,69 -0,99 0,48 7, V 0,30

31 02.546.749/0001-64 Safra Premiere Referenciada 14,11 -0,67 12 0 0,09 -6,47 -7,39 0,09 27,33 -1,38 24 1 0,12 -4,37 -7,41 0,08 7, V 0,35

32 32.999.490/0001-78 Safra CIC Executive Institucional 14,07 -0,72 12 5 0,37 -1,77 -2,13 0,37 28,71 0,01 24 13 0,62 -0,05 -0,07 0,62 7, V 0,20

33 02.367.527/0001-84 Santander CIC Master 13,95 -0,83 12 0 0,04 -20,31 -12,80 0,04 26,95 -1,75 24 0 0,11 -6,37 -11,14 0,05 7, V 1,00

34 05.943.661/0001-74 BB CIC Plus Ágil Referenciado 13,69 -1,10 12 0 0,21 -3,54 -11,65 0,21 26,25 -2,45 24 0 0,18 -4,70 -12,65 0,15 7, V 1,00

35 13.077.415/0001-05 BB CIC Previdenciário Fluxo 13,68 -1,10 12 0 0,04 -26,67 -14,60 0,03 26,22 -2,48 24 0 0,10 -9,33 -14,03 0,04 7, V 1,00

CDI 14,78 0,01 28,70 0,10

DISCLAIMER: Este relatório foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, não podendo ser reproduzida ou distribuída por este a qualquer pessoa ou instituição sem a expressa autorização da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Para mais informações, ligue para (48) 3027 5200.

# Identificação
12 Meses 24 Meses

Enq. Tx Global
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Fundos de Renda Fixa com Benchmark IRF-M 1

Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Sortino Tr. Error

1 19.196.599/0001-09 Sicredi Institucional IRF-M 1 14,46 -0,05 12 4 0,41 -0,67 -0,91 0,10 27,70 -0,46 24 8 0,51 -0,85 -1,17 0,12 7, I 0,18

2 10.979.025/0001-32 Santander IRF-M 1 14,32 -0,19 12 1 0,34 -1,18 -1,58 0,03 27,70 -0,46 24 1 0,42 -0,99 -1,41 0,03 7, I 0,20

3 08.703.063/0001-16 Itaú Institucional IRF-M 1 14,32 -0,19 12 5 0,34 -1,20 -1,61 0,51 27,68 -0,48 24 11 0,42 -0,99 -1,40 0,57 7, I 0,18

4 10.740.670/0001-06 Caixa Brasil Títulos Públicos IRF-M 1*** 14,28 -0,22 12 1 0,34 -1,27 -1,68 0,04 27,65 -0,51 24 2 0,42 -1,04 -1,47 0,04 7, I 0,20

5 11.484.558/0001-06 Bradesco Títulos Públicos IRF-M 1 14,27 -0,23 12 0 0,34 -1,31 -1,74 0,02 27,63 -0,54 24 0 0,42 -1,07 -1,51 0,02 7, I 0,20

6 18.466.245/0001-74 Banrisul Foco IRF-M 1 14,25 -0,26 12 0 0,35 -1,31 -1,74 0,02 27,50 -0,66 24 0 0,44 -1,14 -1,59 0,03 7, I 0,20

7 11.328.882/0001-35 BB CIC Previdenciário Títulos Públicos IRF-M 1*** 14,16 -0,34 12 0 0,34 -1,59 -2,08 0,03 27,39 -0,78 24 0 0,42 -1,29 -1,81 0,03 7, I 0,10

IRF-M 1 14,51 0,34 28,16 0,42

DISCLAIMER: Este relatório foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, não podendo ser reproduzida ou distribuída por este a qualquer pessoa ou instituição sem a expressa autorização da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Para mais informações, ligue para (48) 3027 5200.

# Identificação
12 Meses 24 Meses

Enq. Tx Global
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Fundos de Renda Variável com Benchmark IBOV, IBrX e IBrX-50

Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Alfa Beta Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Alfa Beta

1 46.300.375/0001-78 BTG Pactual FIA Oportunidades Listadas I 46,17 22,29 9 7 24,31 1,15 0,17 1,05 46,98 8,15 15 11 23,40 0,40 0,03 1,08 8, I 2,00

2 08.973.951/0001-59 BB CIC CIA Siderurgia 42,47 18,58 10 6 24,12 1,02 0,15 0,94 35,30 -3,53 15 9 22,82 0,25 0,00 1,02 8, I 1,00

3 35.495.250/0001-24 Itaú CIC CIA Asgard Institucional 37,26 13,37 9 7 22,33 0,99 0,10 1,20 45,38 6,54 15 12 20,29 0,41 0,02 1,17 8, I 2,00

4 24.571.992/0001-75 Itaú CIC CIA Dunamis 36,32 12,43 9 6 23,18 0,93 0,09 1,25 50,90 12,07 16 10 20,67 0,49 0,04 1,17 8, I 1,90

5 32.308.852/0001-37 Bahia CIC CIA Valuation A 29,47 5,58 9 6 17,41 0,85 0,04 1,02 55,99 17,16 16 15 16,64 0,68 0,06 1,02 8, I 1,14

6 09.635.172/0001-06 Bahia CIC CIA Valuation 28,60 4,71 9 6 17,42 0,81 0,04 1,02 54,74 15,90 16 15 16,64 0,65 0,05 1,02 8, I 1,90

7 02.131.724/0001-08 Banrisul FIA Infra Estrutura 27,09 3,50 7 5 15,79 0,81 0,04 0,84 34,26 -4,29 15 8 15,85 0,26 -0,01 0,90 8, I 2,50

8 11.328.904/0001-67 BB CIC CIA Infraestrutura 26,83 2,94 9 7 15,19 0,83 0,04 0,86 40,22 1,38 16 12 15,10 0,38 0,01 0,88 8, I 1,00

9 48.107.252/0001-40 Itaú CIC CIA Institucional BOVV11 24,91 1,02 7 10 16,72 0,67 0,01 1,00 41,32 2,49 14 19 15,93 0,40 0,01 1,00 8, I 0,05

10 20.354.935/0001-83 Itaú CIC CIA Private Index Ibovespa 24,28 0,39 7 8 16,71 0,64 0,00 1,00 39,77 0,94 14 18 15,85 0,37 0,00 1,00 8, I 0,30

11 14.476.729/0001-43 Safra CIC CIA Equity Portfólio PB 24,06 0,17 6 8 18,54 0,63 0,01 1,08 43,44 4,61 13 16 17,15 0,45 0,02 1,05 8, I 2,00

12 01.699.688/0001-02 Santander FIA Institucional Ativo Ibovespa 23,93 0,04 8 5 16,72 0,63 0,00 1,00 39,90 1,06 15 12 15,70 0,37 0,00 0,99 8, I 0,75

13 03.394.711/0001-86 Bradesco FIA Plus Ibovespa 23,84 -0,05 7 4 16,70 0,62 -0,00 1,00 38,89 0,06 14 10 15,85 0,35 0,00 1,00 8, I 0,50

14 10.239.877/0001-93 Itaú FIA Index Ibovespa 1 23,63 -0,26 7 3 16,71 0,61 -0,00 1,00 38,31 -0,52 14 7 15,86 0,34 -0,00 1,00 8, I 0,80

15 13.058.816/0001-18 Caixa FIA Brasil Indexa Ibovespa 23,46 -0,43 7 6 16,42 0,61 -0,00 0,98 38,11 -0,73 14 11 15,59 0,33 -0,00 0,98 8, I 0,50

16 32.246.546/0001-13 Itaú CIC CIA Olimpo 23,37 -0,52 7 6 17,96 0,57 -0,01 1,06 39,21 0,38 14 11 16,67 0,34 0,00 1,03 8, I 1,50

17 09.005.823/0001-84 BB CIC CIA Bolsa Brasileira 23,27 -0,62 7 3 16,71 0,59 -0,01 1,00 37,33 -1,51 14 4 15,81 0,31 -0,01 1,00 8, I 1,00

18 06.051.151/0001-55 Sicredi FIA Ibovespa 23,23 -0,65 8 5 16,16 0,60 -0,00 0,95 36,13 -2,70 15 10 15,21 0,28 -0,01 0,94 8, I 1,50

19 15.154.236/0001-50 Caixa FIA ETF Ibovespa 23,01 -0,88 7 6 16,38 0,59 -0,01 0,98 37,55 -1,29 14 11 15,56 0,32 -0,00 0,98 8, II 0,50

20 23.731.629/0001-07 Itaú CIC CIA Institucional Phoenix 22,86 -1,02 9 6 18,66 0,53 -0,01 1,08 38,86 0,02 16 10 17,17 0,33 -0,00 1,04 8, I 2,00

21 17.593.934/0001-87 BB FIA Seguridade 22,73 -1,16 8 4 17,09 0,57 0,04 0,51 44,40 5,57 15 12 17,66 0,41 0,05 0,48 8, I 1,50

22 73.899.759/0001-21 BB CIC CIA Ibovespa Indexado 22,63 -1,26 7 1 16,71 0,56 -0,01 1,00 35,93 -2,90 14 2 15,82 0,28 -0,01 1,00 8, I 1,50

23 02.436.763/0001-05 Santander CIC CIA Seleção Crescimento Sênior 22,43 -1,46 9 6 16,98 0,55 -0,01 1,00 38,62 -0,22 16 12 15,78 0,34 -0,00 0,98 8, I 2,00

24 29.549.642/0001-26 Santander CIC CIA Seleção Crescimento 22,42 -1,47 9 6 16,98 0,55 -0,01 1,00 38,62 -0,21 16 12 15,77 0,34 -0,00 0,98 8, I 2,00

25 02.131.725/0001-44 Banrisul FIA Índice 22,37 -1,52 7 5 16,35 0,55 -0,01 0,97 38,21 -0,62 14 11 15,45 0,34 -0,00 0,97 8, I 0,85

26 42.318.981/0001-60 Itaú CIC CIA Momento 30 II 22,27 -1,62 9 6 18,69 0,50 -0,02 1,08 37,49 -1,34 16 10 17,20 0,30 -0,01 1,05 8, I 2,50

27 08.046.355/0001-23 Caixa FIA Ativo Ibovespa 22,12 -1,76 7 5 17,14 0,52 -0,02 1,01 33,84 -5,00 14 7 15,84 0,23 -0,02 0,99 8, I 2,00

28 06.234.360/0001-34 Safra CIC CIA Selection 22,02 -1,87 8 8 16,45 0,52 -0,01 0,96 42,67 3,84 15 16 15,30 0,42 0,01 0,93 8, I 3,50

29 32.666.326/0001-49 Safra CIC CIA Livre 21,95 -1,94 6 5 18,94 0,50 -0,02 1,10 41,55 2,72 13 13 18,18 0,38 0,01 1,10 8, I 2,00

30 14.099.976/0001-78 Bradesco CIC CIA Institucional Alpha IBX 21,79 -1,80 7 4 16,86 0,52 -0,02 1,01 38,59 0,03 14 13 15,90 0,34 -0,00 1,00 8, I 0,90

31 07.488.106/0001-25 Vinci FIA Gas Dividendos 21,77 -2,11 8 6 17,05 0,50 -0,02 1,00 38,39 -0,45 15 13 15,46 0,34 0,00 0,95 8, I 1,97

32 14.113.340/0001-33 Navi CIC CIA Institucional 21,60 -2,29 6 7 18,43 0,50 -0,02 1,04 28,62 -10,21 13 11 17,35 0,13 -0,03 1,02 8, I 1,50

33 01.525.057/0001-77 Caixa CIC CIA Ibovespa 21,56 -2,33 7 1 16,36 0,51 -0,02 0,98 33,93 -4,90 14 2 15,52 0,23 -0,02 0,98 8, I 2,00

34 03.737.217/0001-77 Caixa FIA Brasil IBX-50 21,19 -3,56 7 4 16,96 0,49 -0,02 1,01 34,40 -4,49 14 8 15,68 0,25 -0,02 0,98 8, I 0,70

76 30.068.169/0001-44 Caixa CIC CIA Atena Brasil Livre Quant*** 6,84 -17,05 5 3 22,30 -0,15 -0,16 1,22 26,00 -12,83 13 10 20,62 0,08 -0,05 1,17 8, I 2,00

IBOV 23,89 16,67 38,83 15,85

DISCLAIMER: Este relatório foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, não podendo ser reproduzida ou distribuída por este a qualquer pessoa ou instituição sem a expressa autorização da SMI Consultoria de Investimentos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Para mais informações, ligue para (48) 3027 5200.
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Fundos Investidos Sem Liquidez, Estruturados e/ou com Histórico Inferior a 12 Meses

Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe Rent % ≠ Bench Rent+ >Bench Vol  Sharpe

1 46.134.117/0001-69 BB Previdenciário Títulos Públicos 2030 8,70 0,44 10 7 3,88 -1,27 16,58 0,39 18 13 4,58 -1,12 7, I 0,20

63.197.387/0001-38 BB CIC Previdenciário Fluxo Soberano 7, I 1,00

CDI 14,78 0,01 28,70 0,10
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