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Os recursos do INPREVID sdo aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alcancadas de acordo com os
prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

Titulos Pablicos 71,47%
Caixa DTVM 14,46%
BB DTVM 14,06%
Caixa Econdmica Federal 0,00%
[ Titulos Pdblicos na Curva 71,47% M Fundos de Renda Variavel 4,31%
Banrisul 0,00% [l Fundos de Renda Fixa 24,22% H Contas Correntes 0,00%
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 12 MESES
INPREVID 0,84% 6,04% 11,88%
META - INPC + 5,50% 0,59% 6,32% 9,77%
CDI 1,12% 6,85% 14,78%
IMA GERAL 0,51% 5,83% 12,62%
IBOVESPA -1,01% 6,76% 23,89%
RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES (EM %) EVOLUGAO DO PATRIMONIO (EM R$ MILHGOES)
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O més de junho foi marcado por um ambiente de elevada volatilidade nos mercados internacionais, impulsionado prin-
cipalmente pela intensificacdo das tensdes geopoliticas no Oriente Médio e pela consolidagao da percepgao de que os
principais bancos centrais deverao manter uma postura cautelosa diante da persisténcia das pressdes inflacionarias. A
combinagdo entre riscos geopoliticos, atividade econdmica resiliente e inflagdo acima das metas reforgou a expectativa
de manutencdo de condi¢des financeiras restritivas por um periodo mais prolongado, influenciando o comportamento
dos mercados globais ao longo de todo o més.

O principal fator de risco foi a escalada do conflito envolvendo Israel, Ird e Estados Unidos. O aumento das hostilidades
elevou significativamente a preocupacdo dos investidores quanto aos possiveis impactos sobre a oferta mundial de pe-
tréleo, uma vez que a regido concentra parcela relevante da producdo global da commodity. A alta dos precos da energia
passou a representar um importante vetor de pressao inflacionaria, especialmente para as economias desenvolvidas,
contribuindo para a deterioragdo das expectativas quanto ao inicio de novos ciclos de flexibilizacdo monetaria. Ao longo
do més, avancos nas negociacdes diplomaticas reduziram parcialmente a percep¢ao de risco, culminando na construgao
de um acordo de paz entre Estados Unidos e Ird, mediado pelo Paquistdao. Apesar da melhora do ambiente geopolitico, os
mercados permaneceram cautelosos, dado que a efetiva implementacdo do acordo ainda depende de sua formalizacdo
pelas partes envolvidas e de sua estabilidade ao longo dos proximos meses.

Nesse contexto, os ativos financeiros oscilaram de acordo com a evolu¢do das noticias relacionadas ao conflito. Nos
momentos de maior aversdo ao risco observou-se fortalecimento do doélar, elevacdo dos rendimentos dos Treasuries
americanos e reducdo do apetite por ativos de maior risco, sobretudo nos mercados emergentes. A medida que as ne-
gociacBes avancaram e a probabilidade de uma interrupc¢do das hostilidades aumentou, parte desses movimentos foi
revertida, permitindo recuperacao parcial dos mercados acionarios internacionais. Ainda assim, a volatilidade perma-
neceu elevada durante todo o més, refletindo a sensibilidade dos investidores aos desdobramentos geopoliticos e seus
potenciais efeitos sobre a inflagdo global.

Paralelamente as questBes geopoliticas, a condugdo da politica monetaria norte-americana permaneceu como um dos
principais determinantes do comportamento dos mercados. Dados divulgados ao longo de junho reforcaram a percepcdo
de que a economia dos Estados Unidos continua apresentando elevado grau de resiliéncia. O mercado de trabalho
permaneceu aquecido, com criagdo de vagas acima das expectativas, enquanto indicadores de consumo e atividade
econdmica continuaram sinalizando expansao da demanda doméstica. Ao mesmo tempo, os indices de inflagdo seguiram
acima da meta do Federal Reserve, impulsionados principalmente pela elevacdo dos precos de energia decorrente do
conflito no Oriente Médio.

Diante desse cenario, o Federal Reserve optou por manter a Federal Funds Rate no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano,
conforme amplamente esperado pelo mercado. Entretanto, o principal destaque da reunido foi o tom mais cauteloso
adotado pela autoridade monetaria. As novas projec¢des indicaram inflacdo persistentemente elevada ao longo de 2026
e parte dos dirigentes passou a admitir a possibilidade de novas eleva¢des da taxa basica de juros caso as pressdes
inflacionarias ndo apresentem desaceleracdo consistente. A primeira reunido sob a presidéncia de Kevin Warsh reforcou
0 compromisso da instituicdo com a convergéncia da inflagdo para a meta, indicando que futuras decisdes permanecerao
fortemente dependentes da evolucdo dos indicadores econémicos.

A manutencdo de uma postura mais restritiva por parte do Federal Reserve repercutiu diretamente sobre os mercados
globais. Os rendimentos dos titulos do Tesouro americano permaneceram em niveis elevados, sustentando a valorizacao
do dolar frente as principais moedas internacionais e reduzindo o fluxo de capitais para economias emergentes. Como
consequéncia, observou-se maior seletividade dos investidores em relacdo aos ativos de risco, especialmente aqueles
mais sensiveis as condi¢des financeiras internacionais.

Outro destaque do cenario internacional foi a continuidade do processo de normalizagao da politica monetaria japonesa.
O Banco do Japao elevou sua taxa basica de juros para 1,0% ao ano, o maior nivel desde meados da década de 1990,
refletindo a consolidacdo das pressdes inflacionarias ap6s décadas de inflagao reduzida e juros préximos de zero. Embora
amplamente antecipada pelo mercado, a decisdo reforca a mudanca estrutural da politica monetaria japonesa e tende a
contribuir para uma gradual reducado da liquidez global ao longo dos préximos anos.

No cenario doméstico, junho foi marcado pela continuidade do ciclo de flexibilizacdo monetaria conduzido pelo Banco
Central do Brasil. O Comité de Politica Monetaria reduziu a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano, de-
cisdo amplamente esperada pelos agentes econdmicos. Apesar do corte, o comunicado manteve uma postura prudente,
ressaltando que os préximos movimentos dependerdo da evolucdo das expectativas de inflagdo, do comportamento da
atividade econdmica e do ambiente internacional. Dessa forma, o Banco Central sinalizou que pretende conduzir um ci-
clo gradual de reducdo dos juros, preservando flexibilidade para interromper ou alterar o ritmo dos cortes caso 0s riscos
inflacionarios voltem a se intensificar.

Os indicadores econdmicos divulgados durante o més reforcaram a percepcao de que a economia brasileira permanece
resiliente, embora em processo gradual de desacelera¢do. A produgdo industrial voltou a crescer em abril, o setor de
servicos recuperou parte das perdas observadas no més anterior e o IBC-Br registrou expansao, indicando continuidade
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do crescimento econdmico mesmo em um ambiente de politica monetaria restritiva. Esses resultados sugerem que o
mercado de trabalho aquecido, o crescimento da renda das familias e a expansdo do crédito continuam sustentando o
nivel de atividade, ainda que em ritmo inferior ao observado no inicio do ano.

Em relacdo a inflacdo, o IPCA de maio, divulgado em junho, apresentou desaceleracdo na comparacdo mensal, mas
permaneceu acima do intervalo compativel com a meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. A composicdo
do indice evidenciou continuidade das press6es em alimentacao e habita¢do, enquanto a inflagdo de servigos permanece
relativamente resistente, justificando a cautela do Banco Central na condug¢do da politica monetaria. As expectativas
captadas pelo Boletim Focus também permaneceram elevadas durante todo o més, indicando revisdes sucessivas para
cima das projecdes de inflacdo e da taxa Selic esperada para o encerramento de 2026.

Além dos indicadores domésticos, o Brasil também enfrentou desafios no comércio exterior. A decisdo da Unido Euro-
peia de manter restri¢cBes as importacdes de determinados produtos de origem animal brasileiros trouxe preocupacdo
para alguns segmentos do agronegdcio, embora os impactos macroecondmicos esperados permane¢am limitados no
curto prazo. O principal determinante para os ativos domésticos continuou sendo o ambiente financeiro internacional,
especialmente a trajetéria dos juros americanos e o comportamento do doélar.

Nos mercados financeiros, junho foi caracterizado por elevada volatilidade. As bolsas internacionais oscilaram ao longo
do més acompanhando os desdobramentos geopoliticos e as revisdes das expectativas para a politica monetaria ame-
ricana. No Brasil, o Ibovespa encerrou o periodo praticamente estavel apos alternar semanas de forte valorizacdo e de
realizagdo de lucros, enquanto o délar apresentou apreciacao frente ao real em resposta ao fortalecimento global da mo-
eda americana. Na renda fixa, observou-se manutencdo das taxas reais em niveis elevados, refletindo tanto o ambiente
internacional mais restritivo quanto as expectativas ainda desancoradas para a inflagdo doméstica.

Para os proximos meses, o cenario permanece condicionado a evolugdo das tensdes geopoliticas, ao comportamento da
inflacdo internacional e as decisdes dos principais bancos centrais. Nos Estados Unidos, a trajetéria da politica monetaria
continuara dependente da dinamica da inflacdo e do mercado de trabalho, enquanto no Brasil a continuidade do ciclo de
reducdo da Selic dependera da confirmacdo de um processo consistente de desinflacdo e da preservacdo da estabilidade
das expectativas. Em conjunto, esses fatores deverdo continuar determinando o comportamento dos ativos financeiros
e 0 grau de aversdo ao risco observado pelos investidores ao longo do segundo semestre de 2026.
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