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ATA DE REUNIAO N° 10/2026 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INPREVID
Aos 21 dias do més de outubro de 2026, as 08h30min, na sede do INPREVID, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos - o Presidente Vilso Vanz, a Tesoureira Juliane Maria
Colle Wartha e o Membro Wolmar Erdmann para a reunido ordinaria do més. O Presidente Vilso
deu boas-vindas e iniciou os trabalhos apresentando a Analise dos Investimentos em
setembro/2026: Composicao da Carteira de Investimentos: Fundos em Renda Fixa: 24,50%;
Fundos em Renda Variavel: 4,57%; Fundos Multimercado: 0,00%; Investimentos no Exterior:
0,00%; Titulos Publicos (NTN-B): 70,93%. Recursos Financeiros Aplicados: RS
465.332.301,12. Recursos em Conta Corrente: R$ 150,52, saldo total entre recursos financeiros
aplicados e recursos em conta: R$465.332.451,64. Rentabilidade média da carteira
acumulada no més: 1,13%. Rendimento: R$5.257.536,02. Destaques: 1) Rentabilidade
positiva dos Titulos Publicos (NTN-B): média de 0,71%, com valor acumulado em RS
330.069.511,72; 2) Rentabilidade média dos Fundos IRF-M1 no Banco do Brasil de 1,0667% no
més e de 1,0905% na Caixa; Rentabilidade do fundo IMA-B de 2,5128% no m¢és; a rentabilidade
dos fundos de Titulos Publicos da Caixa fechou em 1,0241% no més; o Fundo DI apresentou
uma rentabilidade de 1,074% no més; ¢, o Fundo de A¢odes da Caixa obteve uma rentabilidade
de 8,3208% no més. Variagdo negativa do investimento: ndo houveram Aplica¢ées: RS
71.367.155,00 de saldo movimentado. Resgates: R$ 71.371.143,07 de saldo movimentado; saldo
entre aplicagdes e resgates foi negativo: R$-3.988,07. Distribuicdo dos recursos do
INPREVID: BB Gestio DTVM: 14,28%; Caixa DTVM: 14,79%; e Titulos Publicos: 70,93%.
Os membros do comité de investimentos iniciaram as discussdes sobre a Politica de
Investimentos para o exercicio 2027. Entre as principais discussdes estio a taxa de retorno a ser
perseguida, por hora fixada em 6,11%, considerando que a taxa de juros parametro para o
duration do passivo calculada na avaliagdo atuarial 2026 do INPREVID foi de 16,21 anos, e essa
¢ a provavel taxa de juros parametro correspondente a ser divulgada oficialmente pela SPREV.
Essa taxa foi tida como possivel de ser alcangada pelo comité, dado o estoque de titulos publicos
do INPREVID e a expectativa da SELIC para 2027. Outro ponto foi o indice de referéncia, em
que se optou pela alteracdo do INPC para o IPCA, por sugestdo da empresa de assessoria SMI,
onde se teria maior compatibilidade entre a rentabilidade das NTN-Bs marcadas na curva e a
meta. Os membros consideraram a alteracdo adequada, constatando que a diferenga historica
entre o INPC e o IPCA ¢ irrisoria a longo prazo e, que além disso, o IPCA possui projegoes
diretas pelo mercado financeiro semanalmente divulgadas pelo Boletim Focus. Os diversos
parametros, bem como a tabela de limites de alocagdo e estratégia alvo foram planilhadas de
modo a balizar a elaborag@o da minuta da Politica de Investimentos 2027, que devera ser avaliada
na proxima reunido. Retomando ao tema das aplicagdes financeiras, quanto as aplicagdes
determinadas na ultima reunido, o presidente informou que embora o fundo “BB RF
Referenciado DI Titulos Publicos FIF LP RL — CNPJ 11.046.645/0001-81" tenha o valor minimo
de aplicagdo inicial de somente 10 milhdes, o BB verifica esse limite por conta bancaria, e dessa
forma o saldo do fundo “BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP FIC FI — CNPJ
11.328.882/0001-35” vinculados aos aportes para amortizagdo do déficit atuarial (conta bancaria
n°® 33518-5) e vinculados a taxa de administracdo (conta bancéria n® 12520-2) por hora ainda
permanecem no fundo por ndo atingirem o limite minimo de aplicacdo. Os membros ficaram de
analisar a viabilidade de aplicagdo em outro fundo DI ou se manterdo no IRF-M1 por mais tempo.
Concluiu o presidente informando que os demais resgates e aplicagdes foram todas efetivadas.
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Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, assim como esta ata, que segue assinada
pelos presentes.

VILSO VANZ JULIANE MARIA COLLE WARTHA
Presidente do INPREVID e Tesoureira do INPREVID e
Presidente do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
WOLMAR ERDMANN

Membro do Comité de Investimentos
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COMENTARIOS A CONJUNTURA ECONOMICA
O més de setembro foi marcado por uma melhora expressiva do desempenho dos ativos
brasileiros, embora acompanhada por elevada volatilidade e crescente sensibilidade ao cenério
eleitoral. O Ibovespa iniciou setembro ainda sob influéncia das incertezas fiscais, politicas e
externas, mas passou a apresentar recuperacao ao longo do més, favorecido pela retomada do
fluxo estrangeiro, pela expectativa de continuidade da flexibilizagdo monetaria e pelo
acirramento da disputa presidencial. O desempenho do mercado acionario esteve diretamente
relacionado a evolugdo das expectativas para a politica econdmica e, principalmente, para as
elei¢des presidenciais. Ao longo do més, pesquisas eleitorais passaram a mostrar uma disputa
mais equilibrada entre Luiz Inécio Lula da Silva e Flavio Bolsonaro em cenarios de segundo
turno. A redugdo da vantagem de Lula foi interpretada por parte dos investidores como
potencialmente favoravel aos ativos brasileiros, diante da expectativa de uma eventual mudanga
na conducdo da politica fiscal. Em diferentes momentos do més, a divulga¢do de pesquisas
provocou movimentos relevantes no Ibovespa, no délar e na curva de juros, evidenciando que
o cenario eleitoral passou a exercer influéncia crescente sobre a precificagdo dos ativos. A
politica monetaria brasileira avangou mais uma etapa no processo de flexibilizagdo durante
setembro. Em sua reunido de 16 de setembro, o Copom reduziu a Selic em 0,25 ponto
percentual, de 14,00% para 13,75% ao ano, realizando o quinto corte consecutivo. A decisao
foi unanime e levou a taxa basica ao menor nivel desde o fim do ciclo de aperto monetario
anterior. O Banco Central, contudo, manteve uma comunica¢do cautelosa e nio sinalizou
previamente os proximos passos, destacando a necessidade de acompanhar a evolugdo da
inflagdo, das expectativas e da atividade econdmica. A decisdo do Copom ocorreu em um
contexto no qual a inflagdo corrente apresentava alguma melhora, mas as expectativas
permaneciam acima da meta. O Banco Central projetou inflagao de 5,2% para 2026, 3,9% para
2027 e 3,2% para o primeiro trimestre de 2028, considerado o atual horizonte relevante da
politica monetaria. O Comité também destacou riscos associados a desancoragem das
expectativas, a inflagdo de servigos, a trajetoria do petroleo, aos efeitos climaticos sobre
alimentos e energia e a possibilidade de estimulos a demanda doméstica. Dessa forma, apesar
da continuidade do ciclo de cortes, a comunicagdo do Banco Central reforgou a percepgao de
que a flexibilizagdo devera permanecer gradual. As expectativas de mercado também passaram
por ajustes ao longo do més. No Focus divulgado em 21 de setembro, apds a decisdo do Copom,
a mediana para a Selic ao final de 2026 caiu de 13,75% para 13,50%, indicando a expectativa
de pelo menos mais um corte de 0,25 ponto percentual. Ao mesmo tempo, a projecdo para o
IPCA de 2026 subiu de 4,90% para 4,92%, enquanto a estimativa para 2027 permaneceu em
4,30%. A projecao de crescimento do PIB também foi revisada para baixo, de 1,89% para
1,88%. O movimento evidencia que o mercado passou a combinar uma expectativa de juros
menores com uma visdo um pouco menos favoravel para a inflagdo e para o crescimento
economico. Nos Estados Unidos, setembro foi marcado por uma mudanca relevante na politica
monetaria. O Federal Reserve elevou a taxa bésica de juros em 0,25 ponto percentual, para o
intervalo entre 3,75% e 4,00%, na reunido de 15 e 16 de setembro. A decisdo ocorreu diante da
persisténcia das pressoes inflaciondrias, do aumento dos precos de energia e da avaliagdo de
que as condigdes econdmicas ainda permitiam uma politica monetaria mais restritiva. A
elevacao foi a primeira sob a presidéncia de Kevin Warsh e reforgou a percep¢ao de que os
juros americanos poderiam permanecer altos por mais tempo. A decisdo do Fed teve impacto
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importante sobre os mercados globais. O aumento dos juros americanos, combinado a elevagao
dos rendimentos dos Treasuries e a valorizacdo do ddlar, provocou maior cautela entre
investidores em mercados emergentes. Dados posteriormente divulgados indicaram que os
mercados emergentes registraram saida de aproximadamente US$ 26,3 bilhdes em setembro,
sendo US$ 19,2 bilhdes provenientes de agdes e US$ 7 bilhdes de renda fixa. Apesar disso, o
Brasil apresentou desempenho relativamente favoravel, sustentado pelo fluxo estrangeiro e pela
percep¢ao de que a redugdo da Selic poderia continuar. Os dados de atividade e emprego dos
Estados Unidos permaneceram relativamente robustos durante grande parte do més. O mercado
de trabalho mostrou resiliéncia, com a taxa de desemprego em 4,1% em agosto e criacdo de 162
mil vagas, resultado superior as expectativas. Esse desempenho contribuiu para aumentar a
percep¢ao de que o Federal Reserve teria espaco para manter uma politica monetaria mais
restritiva. Posteriormente, os dados de emprego de setembro, divulgados no inicio de outubro,
mostraram desaceleragdo significativa, com criagdo de apenas 29 mil vagas e desemprego de
4,2%, reduzindo as expectativas de uma nova alta imediata dos juros em outubro. Na Europa,
o ambiente também passou por uma mudanca importante. O Banco Central Europeu elevou
suas trés principais taxas de juros em 0,25 ponto percentual em setembro, levando a taxa de
deposito para 2,50%, a de refinanciamento para 2,65% e a de empréstimo marginal para 2,90%.
A decisdo foi justificada principalmente pela pressio inflacionaria decorrente do conflito no
Oriente Médio e da elevagdo dos pregos de energia. O BCE passou a projetar inflagdo média de
3,0% em 2026, 2,5% em 2027 e 2,1% em 2028, mantendo uma postura mais restritiva diante
da perspectiva de inflagdo acima da meta por periodo prolongado. Na Asia, os indicadores
continuaram apontando para um crescimento desigual. No Japao, a revisdo do PIB do segundo
trimestre mostrou crescimento anualizado de 1,4%, acima da estimativa inicial de 1,1%, com
expansdao de 0,4% na comparagdo trimestral. O resultado, combinado a persisténcia das
pressoes inflaciondrias, reforgou as expectativas de continuidade do processo de normalizagdao
monetaria pelo Banco do Japao. A inflacdo subjacente de Toquio, por sua vez, acelerou para
2,7% em setembro, superando a meta de 2% do banco central e elevando a possibilidade de
novos aumentos dos juros. Na China, os dados de atividade mostraram uma combinagdo de
recuperacdo industrial e fraqueza do consumo. A produgao industrial cresceu 5,2% em agosto,
acelerando em relagdo aos 4,5% registrados em julho e superando as expectativas. Em
contrapartida, as vendas no varejo avancaram apenas 0,4%, abaixo dos 0,6% do més anterior,
enquanto os investimentos em ativos fixos acumulados nos oito primeiros meses do ano
recuaram 7,2%. O contraste entre uma industria sustentada por setores tecnoldgicos e uma
demanda doméstica enfraquecida reforgou as preocupagdes com a sustentabilidade do
crescimento chinés.
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